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Public-Private Partnership ̆ ᴪ ᵬ̆
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䠃ཝӁ亯ᨆ⽰ 

жȽᵢ⅗Ӛ᱉ᯯṾ䈹᮪᛻߫ 

ȁ №≢ԍ2021 1 22 ԅ Έ Ԋᴪ ҈ ѿ

ᴪ ȁ Ӝ Ԋᴪ ԋ ᴪ ̆ ԅȇ῏ԍ ᴍ Ὲ

ᴍ Ὲ Ȉȇ῏ԍ

ᴍ Ὲ ᴍּת Ȉȇ< ᴍ Ὲ

ᴍ Ὲ תּ > ῒ

Ȉ ῏ ̆ Ὲ ԅ Ȃ 

城发环境、启迪环境分别于2021年7月22日召开了第六届董事会第三十九

次会议、第十届董事会第六次会议，审议通过了《关于调整后的城发环境股份

有限公司换股吸收合并启迪环境科技发展股份有限公司暨关联交易方案的议案》

《关于城发环境股份有限公司发行股份募集配套资金方案的议案》《<城发环

境股份有限公司换股吸收合并启迪环境科技发展股份有限公司并募集配套资金

暨关联交易预案（修订稿）>及其摘要的议案》及相关议案，并公告了该预案。 

城发环境、启迪环境分别于2022年1月21日召开了第六届董事会第四十五

次会议、第十届董事会第十一次会议，审议通过了《关于调整后的城发环境股

份有限公司换股吸收合并启迪环境科技发展股份有限公司暨关联交易方案的议

案》《关于城发环境股份有限公司发行股份募集配套资金方案的议案》《<城

发环境股份有限公司换股吸收合并启迪环境科技发展股份有限公司并募集配套

资金暨关联交易预案（二次修订稿）>及其摘要的议案》及相关议案，并公告

了本预案。 

根据《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第8号——重大资产重组》：

“发行股份购买资产的首次董事会决议公告后，董事会在6个月内未发布召开

股东大会通知的，上市公司应当披露关于6个月内未发布召开股东大会通知的

专项说明。专项说明应当解释原因，并明确是否继续推进或者终止。继续推进

的，公司应当重新召开董事会审议发行股份购买资产事项，并以该次董事会决

议公告日作为发行股份的定价基准日。”城发环境、启迪环境未在审议本次
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易的首次董事会决议公告后的6个月内发布召开股东大会的通知，因此需以审

议本次交易方案调整事项的城发环境第六届董事会第四十五次会议及启迪环境

第十届董事会第十一次会议的决议公告日作为新的换股价格定价基准日，本次

交易方案的具体调整情况如下： 

项目 重组预案（修订稿） 重组预案（二次修订稿） 

交易价格 

本次换股吸收合并中，城发环境拟购

买资产的交易价格为换股吸收合并启

迪环境的成交金额（交易价格=启迪

环境换股价格×启迪环境总股本），

为76.54亿元。 

本次换股吸收合并中，城发环境拟购

买资产的交易价格为换股吸收合并启

迪环境的成交金额（交易价格=启迪环

境换股价格×启迪环境总股本），为

72.53亿元。 

定价基准

日、换股

价格及换

股比例 

1、定价基准日：城发环境第六届董

事会第三十九次会议、启迪环境第十

届董事会第六次会议决议公告日。 

2、换股价格 

城发环境换股价格为定价基准日前

120个交易日的股票交易均价的90%，

即8.80元/股。启迪环境换股价格为

定价基准日前120个交易日的股票交

易均价的90%，即5.35元/股。 

3、换股比例 

每1股启迪环境股份可以换得城发环

境股份数=启迪环境的换股价格/城发

环境的换股价格（计算结果按四舍五

入保留四位小数）。根据上述公式，

启迪环境与城发环境的换股比例为

1:0.6080，即每1股启迪环境股份可

以换得0.6080股城发环境股份。 

1、定价基准日：城发环境第六届董事

会第四十五次会议、启迪环境第十届

董事会第十一次会议决议公告日。 

2、换股价格 

城发环境换股价格为定价基准日前120

个交易日的股票交易均价，即10.35元

/股。启迪环境换股价格以定价基准日

前120个交易日的股票交易均价为基础

溢价10%，即5.07元/股。 

3、换股比例 

每1股启迪环境股份可以换得城发环境

股份数=启迪环境的换股价格/城发环

境的换股价格（计算结果按四舍五入

保留四位小数）。根据上述公式，启迪

环 境 与 城 发 环 境 的 换 股 比 例 为

1:0.4899，即每1股启迪环境股份可以

换得0.4899股城发环境股份。
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项目
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ᶫ ᶫ ᴍ̂ᵖ ῒҊ Ὲ ᵬҹ

ᶫ ̃̆ ῃ ᶛ ҹ

ᴍȂ 

Ԋᴪ Ҭ ᴪ ‰ ̆ Ὲ

Ȃ 

4ȁ ᴇᶭ ȁ ᴇ ᶛ 

ȇ Ⱳ Ȉ̆҉ Ὲ ᴍ ᴇ Ҍ ᵞԍ ᴇ

90%Ȃ ᴇҹ ᴍ ӯ ֟ Ԋᴪ‗ Ὲ ╠20ҩ֜ ȁ

60ҩ֜ 120ҩ֜ Ὲ ֜ ᴇӊѿȂ ҉

Ὲ ̆҉ Ὲ ᴍ ᴇ ╠ Ȃ 

经交易双方协商，本次合并中，城发环境换股价格为定价基准日前120个

交易日的股票交易均价，即10.35元/股，若城发环境自定价基准日起至换股日

（包括首尾两日）发生派送现金股利、股票股利、资本公积转增股本、配股等

除权除息事项，则上述换股价格将作相应调整；启迪环境换股价格以定价基准

日前120个交易日的股票交易均价为基础溢价10%，即5.07元/股，若启迪环境

自定价基准日起至换股日（包括首尾两日）发生派送现金股利、股票股利、资

本公积转增股本、配股等除权除息事项，则上述换股价格将作相应调整。 

1 ᴍ ץ ᴍ = ᴇ /

ᴇ ̂ ԓ῀Ḡ ᵝ ̃Ȃ根据上述公式，启迪环

境与城发环境的换股比例为1:0.4899，即每1股启迪环境股份可以换得0.4899

股城发环境股份。 

ᴇ ‰ ̂ ң ̃̆ ᴋѿ

≠ȁ ≠ȁ Ὲ ȁ Ԋ

῏ ȁ ᴇ ̆ ᶛ

ᴋᵥῒז Ҋ Ҍᵬ Ȃ 

5ȁ ᴍ  

╠̆ ᴍ ҹ642,078,255 ̆ Ҍ қ ᶏ

’Ҋ̆ ҍ Ҋ ᴍҹ1,430,578,784
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Ȃ参照本次换股比例计算，城发环境为本次合并发行的股份数量合计为

700,840,547
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̂3̃ қ ᴇ └ 

1̃  

ҹ қ ᴇ Ȃ 

2̃ ᴇ  

қ ᴪ‗ Ὲ Ҭ ᴪ ‰

╠Ȃ 

3̃ ᴆ 

ŵ ҉  

ä ᴇ ῤ̆ ̂399106.SZ̃ ᴋѿ֜ ╠ 20ҩ֜

Ҭ 10ҩ֜ ᴇ ‰ ╠ѿҩ֜

20%
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b̈ ᴇ ῤ̆ ҙ ̂883159.WĨ ᴋѿ֜ ╠

20ҩ֜ Ҭ 10ҩ֜ ᴇ ‰ ╠ѿҩ֜

20%̕ғ ֜ ╠ ֜ ᴇ 20ҩ֜

Ҭ 10ҩ֜ ᴇ ‰ ╠20ҩ֜ ֜ ᴇ

20%Ȃ 

4̃ └ ᴇ ‰  

҉ ᴇ ’ ₮ ̆ ᴇ ᴆ ӊ 10

ҩ֜ ῤ Ԋᴪ ‗ ᴇ қ

ᴇ Ȃ ᴇ ῤ̆ ֽ қ ᴇ

ѿ ̆ Ԋᴪ ‗ қ ᴇ

̆Ῥ ᴇ ᴆ ̆ҌῬ ̕

Ԋᴪ‗ Ҍ қ ᴇ ̆Ῥ ᴇ ᴆ ̆

ҌῬ Ȃ 

调价基准日为城发环境上述触发条件成就之日的次一交易日。调整后的城

发环境异议股东收购请求权价格为调价基准日前120个交易日的股票交易均价。 

̂4̃ қ ᴇ └ 

1̃  

ҹ қ ᴇ Ȃ 

2̃ ᴇ  

қ ᴪ‗ Ὲ Ҭ ᴪ ‰

╠Ȃ 

3̃ ᴆ 

ŵ ҉  

a. ᴇ ῤ̆ ̂399106.SZ̃ ᴋѿ֜ ╠ 20ҩ֜

Ҭ 10ҩ֜ ᴇ ‰ ╠ѿҩ֜

20%̕ғ ֜ ╠ ֜ ᴇ 20ҩ֜ Ҭ 10
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ҩ֜ ᴇ ‰ ╠20ҩ֜ ֜ ᴇ 20%̕ 

 

b. ᴇ ῤ̆ ᴪ Ḡ ̂883180.WĨ ᴋѿ֜

╠ 20ҩ֜ Ҭ 10ҩ֜ ᴇ ‰ ╠ѿҩ֜

20%̕ғ ֜ ╠ ֜ ᴇ 20ҩ
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20%Ȃ 

Ŷ Ҋ  

a. ᴇ ῤ̆ ̂399106.SZ̃ ᴋѿ֜ ╠ 20ҩ֜

Ҭ 10ҩ֜ ᴇ ‰ ╠ѿҩ֜

20%̕ғ ֜ ╠ ֜ ᴇ 20ҩ֜ Ҭ 10

ҩ֜ ᴇ ‰ ╠20ҩ֜ ֜ ᴇ 20%̕ 

 

b. ᴇ ῤ̆ ᴪ Ḡ ̂883180.WĨ ᴋѿ֜

╠ 20ҩ֜ Ҭ 10ҩ֜ ᴇ ‰ ╠ѿҩ֜
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֜ Ҭ 10ҩ֜ ᴇ ‰ ╠20ҩ֜ ֜ ᴇ

20%Ȃ 

4̃ └ ᴇ ‰  

҉ ᴇ ’ ₮ ̆ ᴇ ᴆ ӊ 10
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̆Ῥ ᴇ ᴆ ̆ҌῬ ̕

Ԋᴪ‗ Ҍ қ ᴇ ̆Ῥ ᴇ ᴆ ̆

ҌῬ Ȃ 

调价基准日为上述触发条件成就之日的次一交易日。调整后的启迪环境异
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议股东现金选择权价格为启迪环境调价基准日前120个交易日的股票交易均价。 
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№≢ ף ᴪ ᴪ̆

Ȃ 

12ȁ № ≠  

қ ᴪ ‰ ≠ № ӊ ̆

№ ≠ қ ᶛ῍ ֣

Ȃ 

̂҈̃ ᴍּת  

1ȁ ṿ 

תּ Ҭ ҹ ῤ҉ ֲ ̂A ̃̆

ṿҹֲ 1.00ᾝȂ 

2ȁ  

תּ ҹ Ὲ Ȃ 

3ȁ  

ᴇ ̆ Ҍ 35 Ὲ ᴍּת
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├ Ὲ ȁ ├Ὲ ȁḤ Ὲ ȁ ⱵῈ

ȁḠ ȁ ῒז ֲȁ

ֲ ῒז Ȃ ├ Ὲ ῒץ 2 ҉ץ

̆ ҹѿҩ ̕Ḥ Ὲ ᵬҹ ̆ ץ
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Ҭ ᴪ῏ԍ תּ ‰ ̆

Ԋᴪ қ ᴪ ῤҍ תּ Һ

῏ ̆ ᴇ ’̆ ᴇ ᴨᾢ ↕

Ȃ 

4ȁ ᴇ ‰ ᴇ  

תּ ᴇ ‰ ҹ תּ ̆ ᴇ

Ҍᵞԍ ᴇ ‰ ╠ 20ҩ֜ ֜ ᴇ 80%Ȃ 

ᴇ қ ᴪ Ԋᴪ Ҭ ᴪ῏ԍ

֜ ‰ ̆ Ԋᴪҍ תּ Һ ̆ ῏

̆ ᴇ ’̆ ᴇ ᴨᾢ

↕ Ȃ 

תּ ᴇ ‰ ̂ ң ̃

≠ȁ ≠ȁ Ὲ ȁ Ԋ ̆↕

תּ ᴇ Ȃ 

5、配套募集资金金额及发行数量 

本次募集配套资金总额不超过 18 亿元，且不超过公司吸收合并启迪环境

交易金额的 100%。本次募集配套资金发行股份的数量不超过本次发行前城发环

境股本总额的 30%。 

ῤ̆ תּ Ҭ ᴪ ‰

תּ ҉̆ Ԋᴪ қ ᴪ ҍ תּ

Һ Ȃ 

תּ ᴇ ‰ ̂ ң ̃

≠ȁ ≠ȁ Ὲ ȁ Ԋ ̆↕

תּ Ȃ 

6、募集配套资金用途 

本次募集配套资金总额不超过 18 亿元，募集资金用于偿还有息债务、补

充流动资金、支付本次交易费用等。 
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项目 资产总额 资产净额 营业收入 

城发环境 132.99 46.99 33.93 

启迪环境 423.73 134.17 85.21 

启迪环境相关指标与交易金额孰高 423.73 134.17 - 

财务指标占比 318.61% 285.51% 251.14% 

启迪环境 2020 年经审计的合并财务会计报告期末资产总额占城发环境同

期经审计的合并财务会计报告期末资产总额的比例达到 50%以上；启迪环境

2020 年度经审计的营业收入占城发环境同期经审计的营业收入的比例达到 50%

以上；启迪环境 2020 年经审计的合并财务会计报告期末归属于母公司股东的

资产净额占城发环境同期经审计的合并财务会计报告期末净资产额的比例达到

50%以上且超过 5,000 万元。根据《重组管理办法》的规定，本次换股吸收合

并预计构成城发环境重大资产重组。 

本次合并完成后，启迪环境将终止上市并注销法人资格，城发环境将承继

及承接启迪环境的全部资产、负债、业务、人员、合同及其他一切权利与义务。

本次交易金额占启迪环境 2020 年经审计的合并财务会计报告期末净资产额的

比例达到 50%以上，且超过 5,000 万元人民币。综上，根据《重组管理办法》

的规定，本次换股吸收合并预计构成启迪环境重大资产重组。 

ӊȽᵢ⅗Ӛ᱉уᶺᡆ䠃㓺рᐸ 

̆ ᵬҹ ̆ Ȃ 

2017 3 ̆ ȁ ֲ ῏ԍ ȇ

ҙᴑҙ Ȉ ̂ Ȑ2017ȑ5 ̃̆ ₮̆ ᴑҙ

ⱳ № ̆ῒҬ ⅞῀ⱳ ᴑҙ̆ⱳ ᴑҙץḠ

ҹҺ ̆Ḇ Ὲ῍ ̆ ╠

֟ҙ̆ ᴪ ѿ̕ ῏

ⱳ ȁῈ ᴑҙ ֟₮ ֲ ̆ Ȃ 

҉ ̆ ֲ Ҋ ȇ ֲ ῏ԍ

Ὲ ₮ ֲ Ȉ̂ [2019]128 ̃̆

₮ ֲ ̆ ҌῬ ῏ Ȃ

2020 1 10 ̆ ҉ ꜚ ԅ Ȃ 
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̆҉ ₮ ֲ ԍ ֟ ᵣ

̆ қׅҹ ̆ └ֲ ҹ

̆ қ ₮ ֲ ҹ ֲ

̆ ֲ Ὲ └῏ Ȃ ̆

֜ ╠҈ Έҩ ῤ̆ └ Ȃ 

֜ ̆ қׅҹ ̆ └ֲׅ

ҹ ̆ ₮ ֲׅҹ ֲ ̆ └

Ȃ ̆ ֜ Ҍ ȇ Ⱳ Ȉ ҈ ҉ Ȃ 

 ਮⲺᖧଃޢȽᵢ⅗Ӛ᱉ሯਾᒬ੄ᆎ㔣ޣ

̂ѿ̃ ֜ Ὲ Һ ҙⱵ  

̆ Ḡ ῃ

̆ҙⱵ ⌠ᾟ№ Ȃ ȁ ֟ȁֲ ȁ

ȁ ҩ ̆ ѿ Ԉⱬȁ ҙ ⱬ

ⱬ̆ ≠ԍ Ḡ Ҭ қ ≠ Ȃ 

╠̆ Ὲ ҉̆ ֟ҙ

̆ ȁ Ⱶȁ ̆ ╠ ҹ ῤ Ḡ ̆

ῃ Ȃ ҹѿ Ḡѿᵣ

ᴑҙ̆Һ ҙⱵ ȁԑ ȁῬ ҍ≠ ȁ

ⱵҙⱵȁ Ғ Ḡ └ ȂṢꜛ ȁ

ȁ ̆ Ὲ Ḡ ȁ Ⱶ

ⱬ ѿ ̆ⱬԈ ȁ ȁ ῃ ȁ ѿ

Ḡ ´ᴑҙȂ 

（二）本次交易对合并后存续公司股权结构的影响 

1、配套融资完成前的股权结构 

本次合并完成后，按照启迪环境与城发环境 1:0.4899 的换股比例，不考

虑募集配套资金及收购请求权、现金选择权行权影响，存续公司股份总数为

1,342,918,802 股，股本结构如下表所示： 
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股东名称 

本次交易前 
本次交易后 

（不考虑募集配套资金） 

持股数量（股） 持股比例 
持股数量

（股） 
持股比例 

河南投资集团 362,579,146 56.47% 362,579,146 27.00% 

启迪科服及其一致行动人 - - 168,503,912 12.55% 

其中：启迪科服 - -
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第六次会议、第十届董事会第十一次会议审议通过。 

̂ԋ̃ ֜ ‗  

1ȁ ֜ Ῥ Ԋᴪ Ȃ 

2、本次交易已取得河南省财政厅、河南省国资委的批准，本次交易方案

调整事项尚需取得河南省财政厅、河南省国资委的批准。 

3ȁ ֜ қ ᴪ Ȃ 

4ȁ ֜ қ ᴪ Ȃ 

5ȁ ֜ Ҭ ᴪ ‰Ȃ 

6ȁ ֜ Ҭ Ȃ 

֜ ҉ ‰ ץ̆‰ ‰ ‰

Ҍ ̆ ῏ Ȃ 

 Ƚᵢ⅗Ӛ᱉⴮ީᯯⲺ䠃㾷ᢵ䈰ޡ

ֲ  
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̂ҍ ├ ῏ ̃ ⅝Ԋ

̆除与义马煤业集团股份有限公司

的合同纠纷一案，Ҍ ῒז

Ԋ ᴂ Ȃ 

2̈ ԓ ῤ̆ Ҭ ├ ᴪ

ԍ 2020 4 3 Ὲ ₮ΐ

₱Ȑ2020ȑ108 ῏ ₱ȁ
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ṽⱵȁ ȁ Ҭ ├

ᴪ ⌠ ├֜
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₱ 
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Ȃ ҉ Ẋ̆ Ὲ ᶭ
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̆ Ὲ Ҍ ȇ῏ԍⱴ ҍ҉ Ὲ

֟ ῏ ֜
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̂ԋ̃ қ ῒѿ ꜚֲ ֜ ↕ ץ̆
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ॷȽᵢ⅗Ӛ᱉ሯѣቅᣋ䍺㘻ᵹⴀؓᣚⲺᆿᧈ 
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̂ѿ̃Ҥ Ḥ ӈⱵ 

ԍ҉ Ὲ ֟ Ԋ ̆ ℗

ȇ҉ Ὲ Ḥ Ⱳ Ȉȇ128 Ȉ ԅḤ ӈⱵ̆

Ҥ Ḥ ӈⱵȂҹḠ ̆ ֜
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῏ ̆ ȁ‰ ԅ ’Ȃ 

̂ԋ̃ қ ᴪ ᶫ  

Ҭ ᴪȇ῏ԍⱴ ᴪῈᴧ қ Ḡ Ȉ ῏

̆ҹ ⱴ қ ᴪ қ ᶫḂ≠̆ ҹ ֜

‗ ᶫ ̆ қ ץ ‗Ȃ 

̂҈̃  

ҹᾟ№Ḡ Ҭ қ≠ ̆ қ

ᶫ ̆ қ ᶫ Ȃΐᵣ ľ ѿ

 ֜ ’Ŀӊľԋȁ ֜ Ŀӊľ̂ԋ̃ ΐᵣ Ŀ

ӊľ7ȁ қ ≠Ḡ └ĿȂ 

ॷжȽᵢ⅗Ӛ᱉ሯٰᵹӰᵹⴀؓᣚⲺᆿᧈ 

῏ ṽ ֲ Ὲ

̆ ṽ ֲԍ ῤ ₮ Ḇᶏ ҈ ṽ ֲ ╠

ễṽⱵ ҹῒ ᶫ ḠȂ ԇễ ṽⱵ

Ȃ 

ԍ ֜ ╠ ṽⱵ ΐ̆ תּ ӥ ̆

ṽ├ ֲᴪ ̆ ṽ├ ֲᴪ ‗ ῏ӈⱵȂ 

ॷӂȽᖻ㺛ݻᣡ䵨Ⲻؗᚥᨆ⽰ 

本次换股吸收合并相关各项工作尚未完成，本预案中涉及的部分数据尚未

经过符合《证券法》规定的会计师事务所审计，启迪环境的部分数据可能需要

根据监管要求进行追溯调整，请投资者审慎使用。 
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ԓ ῏ ‰̆ ֜ ᴇ ꜚ ֜ ῤ

֜ ẢȁҬ Ȃ 

֜ ҉ ẢȁҬ ̆ ⅞ ꜚ

֜ ̆↕֜ ȁ ᴇ ῒ֜ז ῏ ȁ ᴆ

Ҭ ̆ ῏ Ȃ 

̂ԋ̃ ֜  

本次交易已经城发环境第六届董事会第三十一次会议、第六届董事会第三

十九次会议、第六届董事会第四十五次会议审议通过，已经启迪环境第九届董

事会第四十二次次会议、第十届董事会第六次会议、第十届董事会第十一次会

议审议通过。 

̆ ֜ ‗ Ҋ̔
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қ ᶏ ᴇ ԍ

ᴇ ȁ қ ᶏ ᴇ ԍ

ᴇ ̆↕ қ ᶏῒ≠ Ȃ ̆ ᶏ

ȁ Ҧ Ὲ ᴇ ҉ ≠ ᴪȂ 

̂ ̃ └  

№≢ қ ᴪ қ ᴪ

̆ қ ᴪ‗ ῃᵣ қ̂ қ ᴪ҉

ȁ ₮ қ ᴪӞ ҹףֲז ‗ қ̃ ΐ ⱬȂ

‰ ‰ ̆ ᶏ

қ ᶫ ῒ ῃ ᴍ ᶛ

└ ҹ ᴍȂ 

ԍ ԅ ȁ ‟ └ ῒז

ᴍ̆ ᴍ ѿ ᴍ̆

ᴍ҉ ȁ ‟ ’ ῒז ≠ └

ᴍ҉ Ȃ 

̂ԓ̃ ֜  

֜ Ὲ ╠̆ ᴇ ꜚ̆

Ȃ ̆ ԍ֜ ῏ ‰

‰̆֜ Ҍ Ȃ ֜ ‰ ‰̆

ᴇ ᴪ ꜚ̆ ҳ Ȃ 

֜ ̆ Ὲ ֜ Һ ҉ ֜ Ȃ

ԋ ᴇ Ҍֽ Ὲ ≠ ╠ ̆ ғ

ȁ ᶫ ῏ ȁ ῤ ȁ ץ’

ȁ ȁ Ȃ Ὲ ᴇ ҉

ꜚ̆ Ȃ Ὲ ԋ

ᵞԍ ̆↕ қ Ȃ 

̂Έ̃ṽ ֲ ╠ ễṽⱵ ᶫ Ḡ  

Ҭ̆ ῏ ṽ



      
ᴍ Ὲ ᴍ Ὲ תּ ῏ ֜ ̂ （̃二次修订稿） 

46 

ֲ Ὲ ̆ ṽ ֲԍ ῤ ₮ Ḇ

ᶏ ҈ ṽ ֲ ╠ ễṽⱵ ҹῒ ᶫ ḠȂ ԍ ֜ ╠

ṽⱵ ΐ̆ תּ ӥ ̆ ṽ├

ֲᴪ ̆ ṽ├ ֲᴪ ‗ ῏ӈⱵȂ 

ṽ ֲԈ ҍ ̆ᵖṽ ֲ

֜ Ҍ Ȃ ṽ ֲ ₮ ῏ ễṽⱵ ᶫ

Ḡ ̆ Ⱶ ’ ѿ Ȃ 

̂҂̃ ȁᵀṿ ᵬ  

截至本预案签署日，本次换股吸收合并所涉及的审计、估值工作尚未完成，
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̆ Ҭ ῏ ȁ

⌠ ‰̆↕ ᴪ Ὲ ҙ ̕ ̆

’ ꜚ ᵞ̆ ғ

ῤ Ὲ ̆ Ὲ ֟ ⱬȂ 

3、特许经营权项目运营价格无法及时调整的风险 

本次吸收合并完成后，存续公司在垃圾焚烧发电、污水处理等领域仍主要

采用特许经营权方式运行，部分期限长达30年。在较长的运营期间内，物价、

垃圾处理标准或污水排放标准的变动均会影响存续公司的运营成本。存续公司

与政府签订的特许经营权协议通常约定了价格调整条款，在物价及政策等因素

变动导致存续公司运营成本变化达到一定幅度后，双方可以协商调整垃圾处理

单价或污水处理单价。 

存续公司特许经营权协议的授予方主要为政府，存续公司在触发调价条款
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续公司项目建设工程的超支及延误，进而导致存续公司无法实现预期效益，对

公司经营和财务状况造成不利影响。 

6ȁֲ  

Ὲ ֟ҙ ȁ Ⱶ ҙⱵ ̆ ҩ № ̆ғ ҙⱵ

ᴨ ֲ ̆ Ҍ ῀ Ғҙֲ Ȃᵖ ԍ ҙ

Ԉ ̆Ғҙֲ ⱴ̆Ὲ ҙ ԈҬ

ҳҒҙֲ Ȃ 

7ȁҙ Ҋ  

Ὲ ȁ Ⱶ ҙ ԍ

ҙ̆ΐ ╠ ȁ ̆ Ҍ ⱴ ⱬ

Ҍ Ὲ ῀ Ȃ Ὲ Ҍ ץ

̆ Ҍ ̆ ҙ ῀ ̆Ὲ ҳҙ

Ҋ Ȃ 

̂҈̃  

̆ Ḡ Ҍ ⱴ̆ ֟

׆̆ Ὲ ⱬȁֲ ȁ ₮

̆ѿ ҉ ⱴԅῈ ҍ Ȃ ̆ Ὲ

ҙⱵ ҉ ̆ Ὲ ҙⱵ ȁ ֲ ̆

Ὲ ᵣ ̆ᶏῈ ‗ └

ѿ ⱴȂ ╠̆ ԅẫῃ └ ᵣ ̆Һ

ֲ Ӟ ҹү ̆ Ӟ ῍ ȁ ΐ ᾟ

№ ꞉ ȁ ȁῈ ȁ ꞉

└̆ ȁҺꜚ ⇔ ̆ ᴑҙῤ ꜚⱬȂᵖ Ὲ

ҙⱵ Ҍ Ὲ ̆ Ὲ

└ Ὲ ҍ ̆ Ὲ

ѿ Ȃ 

̂ ̃ Ⱶ  

1ȁ≠ ꜚ  
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ᵣ ’ȁ ȁ ȁ ᶫ ῏ ץ

̆ ≠ ꜚ ̆

Ὲ Ⱶ ⱴ̆ ᶏ Ὲ ҙ Ҋ Ȃ 

2ȁ תּ ᵞԍ  

本次换股吸收合并同时，城发环境拟采用询价方式向不超过35名特定投资

者非公开发行A股股份募集配套资金不超过18亿元。ּת ≠ ̆

ץ תּ Ҍ ̆ תּ≠ תּ

ᵞԍ ̆↕ Ὲ Ⱶ ’֟ ѿ ̆

῏ Ȃ 

3ȁ  

Ὲ ҙⱵ̆ ҙⱵ ȁ ῀ ȁ

̆ Ҍ ȁ ̆ Ὲ ᵩ

⁞ ꜚ Ȃ Ὲ ֟ Ҍ ̆ ᴪ

ⱴ̆ Ỳ Ҍⱬ └Ҍ ̆↕ ֟ Ȃ 

4、债务及融资风险 

截至2021年9月30日，城发环境和启迪环境的资产负债率分别为69.55%和

65.86%，吸收合并后存续公司有有息负债金额较高，财务费用负担较重，且短

期内偿还压力较大。如吸收合并后存续公司的资产负债率继续提升，则可能面

临流动性风险及偿债风险。 

2021年9月，启迪环境的主体信用等级及“16桑德MTN003”、“17桑德

MTN001”和“19启迪G2”的信用等级均由AA调降至A+，启迪环境面临融资渠道

受限及融资成本增加的风险。 

5、资产减值风险 

2019年度、2020年度以及2021年1-9月，启迪环境归属于母公司的净利润

分别为3.59亿元、-15.37亿元以及-41.67亿元。受启迪环境整体投资战略调整

及本次吸收合并的影响，综合考虑各项目面临的行业、市场、资金等各种不确

定性因素，在对现有资产、项目进行全面梳理盘点的基础上，基于吸并双方对
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未来公司和项目的建设运营管理的整体战略考虑，报告期内启迪环境已对停建

项目、拟退出项目计提资产减值；对资产运营效率较低、不能持续运营和启迪

环境整体战略涵盖不到的项目进行退出、转让处置，造成资产减值损失。若后

续存续公司不能采取有效措施，强化资本管理、提高资本效率、提高经营效益，

则存续公司仍可能存在资产减值风险。 

̂ԓ̃ ֜  

׆̆ ҙⱵᴨל ȁ

Ȃᵖ ֟ ҙⱵ ȁ
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֜ Ҍ≠ ̆ ῏ Ȃ 
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2020 10 ̆ Ⱶ ȇ Ⱶ ῏ԍ ѿ ҉ Ὲ Ȉ

̂ Ȑ2020ȑ14 ̃̆ ₮Ḇ Ȃᾟ№

Һ ᵬ ̆ ꞉҉ Ὲ ȁ ȁ Ȃ ҉ Ὲ

֟ ȁ └ ̆ү ט ΐ̆ ⱬȂ ├

ᴇ ȁᵀṿȁ ֟ ᵀ ֟֜ ᴇҬ ᵬ ̆ ᴑҙᶭ

└ Ȃ ᴪ ҍ҉ Ὲ

Ȃ 

ᴑҙ ̆ └ ̆ ꞉҉

Ὲ Ὶ ȁ ҉ Ὲ ῏ Ȃ 

2ȁ ̆ ꜚ Ḡ  

ľ ҈ԓĿץ ̆ᾴҬ ȁ Ⱶ ̆ ₮ԅѿ ↓

῏ԍ ȁ ȁ Ȃ 

2015 1 ̆ḱ ȇ Ḡ Ȉ ̆ ⅞ȁ ‰ȁ

ȁ ȁ ễȁ └ ᵬ₮ԅ ̆ ԅ Ḡ

└ ̆ ԅ ᴑҙ Ḡ ᴋȂ Ḡ ̆ ԍḠ

̆ ῒזῈ ̆ΐ № ӈȂ 

2019 1 ̆ӟ ӥ ԅ ȇ ꜚ ҉

ȈȂ ₮̆ ῏ Ҭ ̆

῏ ᾴ ᶏ ̆Ӟ ῏ ᴪ Ȃ 

2019 9 ̆ӟ ӥ Һ Ḡ ᴪ̆

ᴨᾢȁ ץ̆ ȁ ̆ └ ȁ№ ̆

҉Ҋ ȁ ȁ ⅞̆῍ Ḡ ̆ ̆ ⱬ

ⱴ Ḡ ȁḠ ӄ ȁḆ ῃ ȁ ֲ

ᴧ ȁḠ ᴰ ̆ ҹ ֲ Ȃ 

2019 11 ̆ Ӝ Ҭῃᴪ ₮ľ

̆ Ḡ ̆ ᴨᾢȁḠ ᴨᾢȁ

ҹҺ ̆ ֟ ȁ ȁ Ŀ̆
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ᵣ ῀ ⱴ ȁ Ȃ Ҭῃᴪ

̆ ѿ ⱴ ᵣḠ ȁ ḱ ̆Ḇ Ҍ ӊ

ԑ ̆ᶏ ᵣ ҹҤ Ȃ 

ץ̆ ῤ Ḡ֟

ҙ ҹ ץ̆ ῃ ֟ҙ ᴨלҹᶭ ̆

ľ Ŀ ̆῍ ꜚ Ḡ

Ȃ 

3ȁ ľ Ŀ ̆ Ḡ֟ҙ  

ҹ Ṝ ̆2020 9 22 ̆ӟ Һ ᴪ ԅľ

ԋ ⱬԈԍ2030 ╠ ⌠ ṿ̆ꜜⱬԈ 2060 ╠ Ҭ Ŀ

Ȃ ľ Ŀȁľ Ҭ Ŀ ̆2021 ᵬ Ҭ

₮ׂ̆ Һ ѿ ̆ ᵝ ῤ ֟ ṿ

ᵞ3% ̆Һ Ҋ Ȃ 

2021
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ҙⱵ ̆ ῏ ̆ ⱬ

ȁ ȁ ȁ ԍѿᵣ Ḡ ֟ҙȂ

ҍ ῤ ᵬ ̆ΐ ү ̆ ῒ Ḡ

Ȃ 

ѿ ҙⱵ ῃ֟ҙ ᴑҙ̆ Ḡ ҙΐ

ȁ ȁ ȁ ȁ Ⱶԍѿ

ᵣ ᴨ̆ל Ḡ № ץ ҙῤ ԅ Ȃ 

≠ԍ ̆≠ ᵝᴨל ᴨ̆ל

ῃ֟ҙ ᴨלҍ ꜚⱬ̆ ֟ҙ ̆

Ḡ Ⱶ ҙ ῃ ᴑҙȂ 

2



      
ᴍ Ὲ ᴍ Ὲ תּ ῏ ֜ ̂ （̃二次修订稿） 

57 

̂ԋ̃ ΐᵣ  

1ȁ  

ҹ ̆ ҹ Ȃ 

2ȁ ᴍ ṿ 

ᴍ ҹ ῤ҉ ֲ ̂A ̃̆

ṿҹ1.00ᾝȂ 

3ȁ  

ҹ Ύ ῃ

ᵣ қ̆ ԍ ̆ ȁ № ȁ

ᶏ қ ᴍ̆ץ

ᶫ ᶫ ᴍ̂ᵖ ῒҊ Ὲ ᵬҹ

ᶫ ̃̆ ῃ ᶛ ҹ

ᴍȂ 

Ԋᴪ Ҭ ᴪ ‰ ̆ Ὲ

Ȃ 

4ȁ ᴇᶭ ȁ ᴇ ᶛ 

ȇ Ⱳ Ȉ̆҉ Ὲ ᴍ ᴇ Ҍ ᵞԍ ᴇ

90%Ȃ ᴇҹ ᴍ ӯ ֟ Ԋᴪ‗ Ὲ ╠20
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῏ ‗ ₮ ̆ ғѿ ף

≠ ᴍ қ ̆

῏ қȂ 

ҹḠ қ≠ ̆⁞ ᴇ ꜚ

̆ ȇῈ Ȉ ȇ ᴍ Ὲ Ȉ̂ץҊ ľȇῈ

ȈĿ̃ ῏ ̆ Ҭ ԇ қ Ȃ

/ ῒ ῏ ҈ қ ᶫ ̆

ᶫ қ ᴪ ╠ Ὲ Ȃ ’Ҋ̆

қҌ Ῥ ᴋᵥ қҺ

Ȃ 

城发环境异议股东收购请求权价格为定价基准日前120个交易日的股票交

易均价，即10.35元/股。 ᴇ ‰ ̂

ң ̃ ≠ȁ ≠ȁ Ὲ ȁ

Ԋ ̆↕ ᴇ Ạ Ȃ 

ᶏ қ̆ ῒ ѿ

ᴍ̆ ̆ ᶫ ᴇ

ט ᴇ̆ ᴍ ⌠ ᶫ ҊȂ

ᶫ ԍ қ ᶏ ῃ

ᴍ̆ ט ᴇȂ 

Ύ қ ᶏ Ҋץ ᴆ̔ŵ

῏ԍ қ ᴪ҉ ῏ԍ ῏

‗ ῏ԍ ῏ ‗ ₮

̕Ŷ қ ᴪ ̆ᵬҹ
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ᴍӯ῀ ҹ ֣̆ ᴍ Ҍ ⱴ̆ ᴍҌ֣

Ȃ 

Ҋץ ᴍ Ύ қ ῒ ᴍҺ ᶏ

̔ŵ ≠ └ ᴍ̆ ԅ ȁῒז ҈

≠ ‟ └ ᴍ̕Ŷῒ ӥץֲ

қ ᴍ̕ŷῒז

Ҍ ᶏ ᴍȂ 

֜ ᴍᵬҹ ├֜ Ḡ қ̆

╠ ᴍ׆ ├Ὲ Ḥ Ḡ ⅞

⌠ῒ ├ Ҭ̆ ᶏ Ȃ ├֜
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Ҍ ᶏ ᴍȂ҉ Һ ᴍ ԍ

ᶛ ᴍȂ 

֜ ᴍᵬҹ ├֜ Ḡ қ̆

╠ ᴍ׆ ├Ὲ Ḥ Ḡ ⅞

⌠ῒ ├ Ҭ̆ ᶏ Ȃ ├֜

қ̆ ╠ Ⱳ ╠ ̆

ᶏ Ȃ 

қ ᴪ ῏ ‰

‰̆ Ҍ ̆↕ қҌ ᶏ

̆ӞҌ Һ ᴋᵥ ễ ễȂ 

῏ԍ ̂ ᵖҌ ԍ ȁ

ȁ ֜◓ ̃ ҍ ᶫ ѿ ̆

ץ ֜ Ḥ Ȃ 

̂3̃ қ ᴇ └ 

1̃  

ҹ қ ᴇ Ȃ 

2̃ ᴇ  

қ ᴪ‗ Ὲ Ҭ ᴪ ‰

╠Ȃ 

3̃ ᴆ 

ŵ ҉  

ä ᴇ ῤ̆ ̂399106.SZ̃ ᴋѿ֜ ╠ 20ҩ֜

Ҭ 10ҩ֜ ᴇ ‰ ╠ѿҩ֜

20%̕ғ ֜ ╠ ֜ ᴇ 20ҩ֜ Ҭ

10ҩ֜ ᴇ ‰ ╠20ҩ֜ ֜ ᴇ 20%̕ 
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b̈ ᴇ ῤ̆ ҙ ̂883159.WĨ ᴋѿ֜ ╠

20ҩ֜ Ҭ 10ҩ֜ ᴇ ‰ ╠ѿҩ֜

20%̕ғ ֜ ╠ ֜ ᴇ 20ҩ֜

Ҭ 10ҩ֜ ᴇ ‰ ╠20ҩ֜ ֜ ᴇ

20%Ȃ 

Ŷ Ҋ  

ä ᴇ ῤ̆ ̂399106.SZ̃ ᴋѿ֜ ╠ 20ҩ֜

Ҭ 10ҩ֜ ᴇ ‰ ╠ѿҩ֜

20%̕ғ ֜ ╠ ֜ ᴇ 20ҩ֜ Ҭ

10ҩ֜ ᴇ ‰ ╠20ҩ֜ ֜ ᴇ 20%̕ 

 

b̈ ᴇ ῤ̆ ҙ ̂883159.WĨ ᴋѿ֜ ╠

20ҩ֜ Ҭ 10ҩ֜ ᴇ ‰ ╠ѿҩ֜

20%̕ғ ֜ ╠ ֜ ᴇ 20ҩ֜

Ҭ 10ҩ֜ ᴇ ‰ ╠20ҩ֜ ֜ ᴇ

20%Ȃ 

4̃ └ ᴇ ‰  

҉ ᴇ ’ ₮ ̆ ᴇ ᴆ ӊ 10

ҩ֜ ῤ Ԋᴪ ‗ ᴇ қ

ᴇ Ȃ ᴇ ῤ̆ ֽ қ ᴇ

ѿ ̆ Ԋᴪ ‗ қ ᴇ

̆Ῥ ᴇ ᴆ ̆ҌῬ ̕

Ԋᴪ‗ Ҍ қ ᴇ ̆Ῥ ᴇ ᴆ ̆

ҌῬ Ȃ 

调价基准日为城发环境上述触发条件成就之日的次一交易日。调整后的城

发环境异议股东收购请求权价格为调价基准日前120个交易日的股票交易均价。 

̂4̃ қ ᴇ └ 
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1̃  

ҹ қ ᴇ Ȃ 

2̃ ᴇ  

қ ᴪ‗ Ὲ Ҭ ᴪ ‰

╠Ȃ 

3̃ ᴆ 

ŵ ҉  

a. ᴇ ῤ̆ ̂399106.SZ̃ ᴋѿ֜ ╠ 20ҩ֜

Ҭ 10ҩ֜ ᴇ ‰ ╠ѿҩ֜

20%̕ғ ֜ ╠ ֜ ᴇ 20ҩ֜ Ҭ

10ҩ֜ ֜



      
ᴍ Ὲ ᴍ Ὲ תּ ῏ ֜ ̂ （̃二次修订稿） 

65 

ҩ֜ Ҭ 10ҩ֜ ᴇ ‰ ╠20ҩ֜ ֜ ᴇ

20%Ȃ 

4̃ └ ᴇ ‰  

҉ ᴇ ’ ₮ ̆ ᴇ ᴆ ӊ 10

ҩ֜ ῤ Ԋᴪ ‗ ᴇ қ

ᴇ Ȃ ᴇ ῤ̆ ֽ қ ᴇ

ѿ ̆ Ԋᴪ ‗ қ ᴇ

̆Ῥ ᴇ ᴆ ̆ҌῬ ̕

Ԋᴪ‗ Ҍ қ ᴇ ̆Ῥ ᴇ ᴆ ̆

ҌῬ Ȃ 

ᴇ ‰ ҹ҉ ᴆ ӊ ѿ֜ Ȃ调整后的启迪环境异

议股东现金选择权价格为启迪环境调价基准日前120个交易日的股票交易均价。 

8ȁṽ ṽⱵ ṽ ֲ ≠Ḡ └ 

῏ ṽ ֲ ȁῈ

ṽ├ ֲᴪ ̆ ṽ ֲԍ ῤ ₮

Ḇᶏ ҈ ṽ ֲ ╠ ễṽⱵ ҹῒ ᶫ ḠȂ

ԇễ ṽⱵ Ȃ 

9ȁ  

ῤ̆ ̆ ғ Ḇᶏῒ ҩҊ ᴑҙ̔

ŵ Ԋᾢ ғ ӥ ₮ ̆ ҙⱵ Ҭ ץ ᶛ

̆ғҌᴪ ᴋᵥ ֜ ᴋᵥ ṽⱵ̕Ŷ

ꜜⱬ Һ ҙⱵ ֟Ḡ ̆ ҍ Һ

ȁ ȁ ῒז ῏ ῏ ̕ ŷ└ᵬȁ Ḡ

ᴆ ̆ ῏ Ȃ ῤ̆ ᴋᵥѿ

Һꜚ ̆ ᶫ ῏ ֟ȁ Ⱶ ȁᴪ ȁ

ṽ ṽⱵ ῏ ᴆȂ ’Ҋ̆ѿ ҙⱵ Ҭ

ѿ ԇץ ̂ ᵖҌ ԍ ᶫ ῏ ȁ₮ΐ ȁ῍ Һ

ҹ ̃̆↕ ѿ ԇץ Ȃ 
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10ȁ ῏ ֟ ט֜  

̂1̃ ֟֜◓ 

֜◓ ̆ ֟ ̂ ᵖҌ ԍ ҙȁ ȁ

Ғ≠ȁ ȁ ֟̆ ̃ ҍӊ ῏ ≠ȁ≠ ṽ̆

֣ Ȃ ֜◓ ꜛ Ⱳ

֟̂ ᴋᵥ ֟ ̆ ҹ ֟ ≠ ҍ ֟

῏ ≠ ԅ ≢ ̆ ᵖҌ ԍ ȁ ֟ȁ ȁ ȁ

Ғ≠ ̃ Ҋ Ȃ ѿ

℗ ꜚ ᴋᵥ ᴆ̆ ̂ Ҍ Ҍ ̃

ѿ℗ ꜚ ᴋᵥ ᴆץᶏ ╠ ֟ȁ ṽ ҙⱵ

ҊȂ Ⱳ ҉ ῏ ֟ ̆ ԍ

҉ ֜ ̆Ҍ ҉ ֣֟ ≠

ӈⱵȂ 

̆ №Ὲ ԍ ̆ ҹ

№Ὲ ̕ Ὲ ԍ ̆ ҹ

Ὲ Ȃ 

̂2̃ṽⱵ  

ԍṽ ֲԍ ῤ ╠ ễ ╠ ễ ṽⱵ ̆

ԇễ ṽⱵ Ȃ 

̂3̃
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ᴆ ᴆȁ ץ ȁ

ץ ҍ ₱ᴆ̂ ᵖҌ ԍ ȁ‗ ȁ‗ ̃ȁ

ץ ᴆȁ ץ ᴪ ̂ ᵖҌ

ԍᴪ ₡ ȁᴪ ȁ Ⱶᴪ ῒזᴪ ̃ Ȃ 

̂5̃  

ᵬҹ ᴇ қ ᴍ

қ ҊȂ қ ᴍ ԍῒ Ҋӊ ̆
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本次募集配套资金总额不超过 18 亿元，且不超过公司吸收合并启迪环境

交易金额的 100%。 תּ ᴍ Ҍ ╠

30%Ȃ 

ῤ̆ תּ Ҭ ᴪ ‰

תּ ҉̆ Ԋᴪ қ ᴪ ҍ תּ

Һ Ȃ 

תּ ᴇ ‰ ̂ ң ̃
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↕ ‗ ꜚ תּ Ȃ 

пȽᵢ⅗Ӛ᱉ᶺᡆީ㚊Ӛ᱉ 

̆ ̆

ᴋ ᾢ 12ҩ ῤ ᴋ ◐ ̆ ȇ

Ⱳ Ȉȇ҉ ↕Ȉ ῏ ̆ ῏ ῏

̆ ῏ ֜ Ȃ 

 

഑Ƚᵢ⅗Ӛ᱉人䇗ᶺᡆ䠃ཝ䍺ӝ䠃㓺 

本次换股吸收合并中，城发环境拟购买资产的交易价格为换股吸收合并启

迪环境的成交金额（交易价格=启迪环境换股价格×启迪环境总股本）为 72.53

亿元。根据城发环境与启迪环境 2020 年度经审计的财务数据及本次换股吸收

合并的交易作价，本次换股吸收合并的相关指标如下： 

单位：亿元 

项目 资产总额 资产净额 营业收入 

城发环境 132.99 46.99 33.93 

启迪环境 423.73 134.17 85.21 

启迪环境相关指标与交易金额孰

高 
423.73 134.17 - 

财务指标占比 318.61% 285.51% 251.14% 

启迪环境 2020 年经审计的合并财务会计报告期末资产总额占城发环境同

期经审计的合并财务会计报告期末资产总额的比例达到 50%以上；启迪环境

2020 年度经审计的营业收入占城发环境同期经审计的营业收入的比例达到 50%

以上；启迪环境 2020 年经审计的合并财务会计报告期末归属于母公司股东的

资产净额占城发环境同期经审计的合并财务会计报告期末净资产额的比例达到

50%以上且超过 5,000 万元。根据《重组管理办法》的规定，本次换股吸收合

并预计构成城发环境重大资产重组。 

本次合并完成后，启迪环境将终止上市并注销法人资格，城发环境将承继

及承接启迪环境的全部资产、负债、业务、人员、合同及其他一切权利与义务。

本次交易金额占启迪环境 2020 年经审计的合并财务会计报告期末净资产额的
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比例达到 50%以上，且超过 5,000 万元人民币。综上，根据《重组管理办法》

的规定，本次换股吸收合并预计构成启迪环境重大资产重组。 

ӊȽᵢ⅗Ӛ᱉уᶺᡆ䠃㓺рᐸ 

̆ ᵬҹ ̆ Ȃ 

2017 3 ̆ ȁ ֲ ῏ԍ ȇ

ҙᴑҙ Ȉ ̂ Ȑ2017ȑ5 ̃̆ ₮̆ ᴑҙ

ⱳ № ̆ῒҬ ⅞῀ⱳ ᴑҙ̆ⱳ ᴑҙץḠ

ҹҺ ̆Ḇ Ὲ῍ ̆ ╠

֟ҙ̆ ᴪ ѿ̕ ῏

ⱳ ȁῈ ᴑҙ ֟₮ ֲ ̆ Ȃ 

҉ ̆ ֲ Ҋ ȇ ֲ ῏ԍ

Ὲ ₮ ֲ Ȉ̂ [2019]128 ̃̆

₮ ֲ ̆ ҌῬ ῏ Ȃ

2020 1 10 ̆ ҉ ꜚ ԅ Ȃ 

̆҉ ₮ ֲ ԍ ֟ ᵣ

̆ қׅҹ ̆ └ֲ ҹ

̆ қ ₮ ֲ ҹ ֲ

̆ ֲ Ὲ └῏ Ȃ ̆

֜ ╠҈ Έҩ ῤ̆ └ Ȃ 

֜ ̆ қׅҹ ̆ └ֲׅ

ҹ ̆ ₮ ֲׅҹ ֲ ̆ └

Ȃ ̆ ֜ Ҍ ȇ Ⱳ Ȉ ҈ ҉ Ȃ 

 ㆌ䗽ぁૂᇗ᢯᛻߫ߩȽᵢ⅗Ӛ᱉Ⲻޣ

̂ѿ̃ ֜ ‗  

1、本次交易已经城发环境第六届董事会第三十一次会议、第六届董事会

第三十九次会议、第六届董事会第四十五次会议审议通过。 

2、本次交易已经启迪环境第九届董事会第四十二次次会议、第十届董事
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会第六次会议、第十届董事会第十一次会议审议通过。 

̂ԋ̃ ֜ ‗  

1ȁ ֜ Ῥ Ԋᴪ Ȃ 

2、本次交易已取得河南省财政厅、河南省国资委的批准，本次交易方案

调整事项尚需取得河南省财政厅、河南省国资委的批准。 

3ȁ ֜ қ ᴪ Ȃ 

4ȁ ֜ қ ᴪ Ȃ 

5ȁ ֜ Ҭ ᴪ ‰Ȃ 

6ȁ ֜ Ҭ Ȃ 

֜ ҉ ‰ ץ̆‰ ‰ ‰

Ҍ ̆ ῏ Ȃ 

йȽɅਾᒬঅ䇤Ɇѱ㾷޻ᇯ 

ҍ ԍ 2021 1 22 ԅ ᴆ ȇ

Ȉ̆ 2021 7 22 ̆ ҍ ԅȇ ᴍ

Ὲ ҍ ᴍ Ὲ ӊ Ȉ

ᴆ ȇ Ȉ。2022 年 1 月 21 日，城发环境与启迪

环境签署了《换股吸收合并协议之补充协议》，新《换股吸收合并协议》及

《换股吸收合并协议之补充协议》（以下简称“本协议”）的主要内容如下： 

̂ѿ̃ �( 
� �Í ��-Ë‘
ËÜ
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қ ᴍȂ 

̆ ҉ ֲ ̆

ῃ ֟ȁ ṽȁҙⱵȁֲ ȁ ῒזѿ℗ ≠ҍӈⱵȂ

ᴍ ֜ Һ ҉ Ȃ 

2ȁ  

̂1̃ ᴍ ṿ 

ᴍ ҹ ῤ҉ ֲ ̂A ̃̆

ṿҹ 1.00 ᾝȂ 

̂2̃  

ҹ Ύ ῃ

ᵣ қ̆ ԍ ̆ ȁ № ȁ

ᶏ қ ᴍ̆ץ

ᶫ ᶫ ᴍ̂ᵖ ῒҊ Ὲ ᵬҹ

ᶫ ̃̆ ῃ ᶛ ҹ

ᴍȂ 

Ԋᴪ Ҭ ᴪ ‰ ̆ Ὲ

Ȃ 

̂3̃ ᴇ ᶛ 

根据《重组管理办法》的相关规定，经双方协商最终确定，城发环境换股

价格为定价基准日前 120 个交易日的股票交易均价，即 10.35 元/股，若城发

环境自定价基准日起至换股日（包括首尾两日）发生派送现金股利、股票股利、

资本公积转增股本、配股等除权除息事项，则上述换股价格将作相应调整。启

迪环境换股价格以定价基准日以定价基准日前 120 个交易日的股票交易均价为

基础溢价 10%，即 5.07 元/股，若启迪环境自定价基准日起至换股日（包括首

尾两日）发生派送现金股利、股票股利、资本公积转增股本、配股等除权除息

事项，则上述换股价格将作相应调整。 

1 ᴍ ץ ᴍ = ᴇ /
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ᴇ ̂ ԓ῀Ḡ ᵝ Ȃ̃根据上述公式，启迪环

境与城发环境的换股比例为 1:0.4899，即每 1 股启迪环境股份可以换得

0.4899 股城发环境股份。 

ᴇ ‰ ̂ ң ̃̆ ᴋѿ

≠ȁ ≠ȁ Ὲ ȁ Ԋ ῏

ȁ ᴇ ̆ ᶛ ᴋ

ᵥῒז Ҋ Ҍᵬ Ȃ 

̂4̃ ᴍ  

̆ ᴍ ҹ 642,078,255 ̆ Ҍ

қ ᶏ ’Ҋ̆ ҍ Ҋ ᴍҹ

1,430,578,784 Ȃ参照本次换股比例计算，城发环境为本次合并发行的股份

数量合计为 700,840,547 股（向上取整）。
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≠ ᴍ қ ̆

῏ қȂ 

2ȁ  

ҹḠ қ≠ ̆⁞ ᴇ ꜚ

̆ ȇҬ ֲ ῍ Ὲ Ȉ ȇ ᴍ Ὲ Ȉ

῏ ̆ Ҭ ԇ қ Ȃ 

3ȁ ᶫ  

/ ῒ ῏ ҈ қ ᶫ ̆

ᶫ қ ᴪ ╠ Ὲ Ȃ ’

Ҋ̆ қҌ Ῥ ᴋᵥ қҺ

Ȃ 

4ȁ ᴇ  

城发环境异议股东收购请求权价格为定价基准日前 120 个交易日的股票交

易均价，即 10.35 元/股。 ᴇ ‰ ̂

ң ̃ ≠ȁ ≠ȁ Ὲ ȁ

Ԋ ̆↕ ᴇ Ạ Ȃ 

5ȁ ᴇ └ 

̂1̃  

ҹ қ ᴇ Ȃ 

̂2̃ ᴇ  

қ ᴪ‗ Ὲ Ҭ ᴪ ‰

֜ ╠Ȃ 

̂3̃ ᴆ 

ŵ қ └ ᴆ 

Ä ҉  

ä ᴇ ῤ̆ ̂399106.SZ̃ ᴋѿ֜ ╠ 20 ҩ֜
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Ҭ 10 ҩ֜ ᴇ ‰ ╠ѿҩ֜

20%̕ғ ֜ ╠ ֜ ᴇ 20 ҩ֜ Ҭ

10 ҩ֜ ᴇ ‰ ╠ 20 ҩ֜ ֜ ᴇ 20%̕ 

 

b̈ ᴇ ῤ̆ ҙ ̂883159.WĨ ᴋѿ֜ ╠

20 ҩ֜ Ҭ 10 ҩ֜ ᴇ ‰ ╠ѿҩ֜

20%̕ғ ֜ ╠ ֜ ᴇ 20 ҩ֜

Ҭ 10 ҩ֜ ᴇ ‰ ╠ 20 ҩ֜ ֜ ᴇ

20%Ȃ 

B̈ Ҋ  

ä ᴇ ῤ̆ ̂399106.SZ̃ ᴋѿ֜ ╠ 20 ҩ֜

Ҭ 10 ҩ֜ ᴇ ‰ ╠ѿҩ֜

20%̕ғ ֜ ╠ ֜ ᴇ 20 ҩ֜ Ҭ

10 ҩ֜ ᴇ ‰ ╠ 20 ҩ֜ ֜ ᴇ 20%̕ 

 

b̈ ᴇ ῤ̆ ҙ ̂883159.WĨ ᴋѿ֜ ╠

20 ҩ֜ Ҭ 10 ҩ֜ ᴇ ‰ ╠ѿҩ֜

20%̕ғ ֜ ╠ ֜ ᴇ 20 ҩ֜

Ҭ 10 ҩ֜ ᴇ ‰
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ᴇ ‰ ҹ ҉ ᴆ ӊ ѿ֜ Ȃ调整后的城

发环境异议股东收购请求权价格为城发环境调价基准日前 120 个交易日的股票

交易均价。 

6ȁ ᶏ 

̂1̃ ᶏ қ̆ ῒ ѿ

ᴍ̆ ̆ ᶫ ᴇ

ט ᴇ̆ ᴍ ⌠ ᶫ ҊȂ

ᶫ ԍ қ ᶏ

ῃ ᴍ̆ ט ᴇȂ 

̂2̃ Ύ қ ᶏ Ҋץ ᴆ̔

ŵ ῏ԍ қ ᴪ҉ ῏ԍ ῏

‗ ῏ԍ ῏ ‗

₮ ̕Ŷ қ ᴪ ̆ᵬ

ҹ Ύ қ̆ ף ≠ ᴍ

̕ŷ ῤ ⱳ ῏ Ȃ ҉ ᴆ

қֽ ῒ ₮ ᴍ ᶏ Ȃ

қ қ ᴪ ӊ ᴍ ₮ ҹ

̂ ᵖҌ ԍ └ ⅞ ̃ ֣̆ ᴍ ⁞ ̕

қ қ ᴪ ӊ

ᴍӯ῀ ҹ ֣̆ ᴍ Ҍ ⱴ̆ ᴍҌ֣

Ȃ 
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⅞ ⌠ῒ ├ Ҭ̆ ᶏ Ȃ ├֜

қ̆ ╠ Ⱳ ╠

̆ ᶏ Ȃ 

̂5̃ қ ᴪ ῏

‰ ‰̆ Ҍ ̆↕ қҌ ᶏ

̆ӞҌ Һ ᴋᵥ ễ ễȂ 

̂6̃῏ԍ ̂ ᵖҌ ԍ ȁ

ȁ ֜◓ ̃ ҍ ᶫ ѿ

̆ ᶭ ץ ֜ Ḥ Ȃ 

̂ ̃ қ  

1ȁ қ 

қ ⱴ ҹ ‗ қ ᴪ҉

῏ԍ ῏ ‗ ῏ԍ

῏ ‗ ₮ ̆ ғѿ ף

≠ ᴍ қ ̆

῏ қȂ 

2ȁ  

ҹᾟ№Ḡ ῃᵣ қ ≢ Ҭ қ ̆

/ ῒ ῏ ҈ қ Ȃ 

3ȁ ᶫ  

/ ῒ ῏ ҈ қ ᶫ ̆

ᶫ қ ᴪ ╠ Ὲ Ȃ ’

Ҋ̆ қҌ Ῥ ᴋᵥ

қҺ Ȃ 

4ȁ ᴇ  

启迪环境异议股东现金选择权价格为定价基准日前 120 个交易日的股票交

易均价，即 4.61 元/股。 ᴇ ‰ ̂
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ң ̃ ≠ȁ ≠ȁ Ὲ ȁ

Ԋ ̆↕ ᴇ Ạ Ȃ 

5ȁ ᴇ └ 

̂1̃  

ҹ қ ᴇ Ȃ 

̂2̃ ᴇ  

֜ қ ᴪ‗ Ὲ Ҭ ᴪ ‰

֜ ╠Ȃ 

̂3̃ ᴆ 

Ä ҉  

ä ᴇ ῤ̆ ̂399106.SZ̃ ᴋѿ֜ ╠ 20 ҩ֜

Ҭ 10 ҩ֜ ᴇ ‰ ╠ѿҩ֜

20%̕ғ ֜ ╠ ֜ ᴇ 20 ҩ֜ Ҭ

10 ҩ֜ ᴇ ‰ ╠ 20 ҩ֜ ֜ ᴇ 20%̕ 

 

b̈ ᴇ ῤ̆ ᴪ Ḡ ̂883180.WĨ ᴋѿ֜
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b̈ ᴇ ῤ̆ ᴪ Ḡ ̂883180.WĨ ᴋѿ֜

╠ 20 ҩ֜ Ҭ 10 ҩ֜ ᴇ ‰ ╠ѿҩ֜

20%̕ғ ֜ ╠ ֜ ᴇ

20 ҩ֜ Ҭ 10 ҩ֜ ᴇ ‰ ╠ 20 ҩ֜ ֜

ᴇ 20%Ȃ 

̂4̃ └ ᴇ ‰  

҉ ᴇ ’ ₮ ̆ ᴇ ᴆ ӊ 10

ҩ֜ ῤ Ԋᴪ ‗ ᴇ қ
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并在本次合并交割后，积极厘定存续公司的公司治理方案。 
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꞉ └̆并在本次合并交割后，积极推进管理层和核心员工激

励方案。 
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2、双方知晓并同意启迪环境披露的财务报表及相关信息应依据中国证券
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1、配套融资完成前的股权结构 

本次合并完成后，按照启迪环境与城发环境 1:0.4899 的换股比例，不考

虑募集配套资金及收购请求权、现金选择权行权影响，存续公司股份总数为

1,342,918,802 股，股本结构如下表所示： 

股东名称 

本次交易前 
本次交易后 

（不考虑募集配套资金） 

持股数量（股） 持股比例 
持股数量

（股） 
持股比例 

河南投资集团 362,579,146 56.47% 362,579,146 27.00% 

启迪科服及其一致行动人 - - 168,503,912 12.55% 

其中：启迪科服
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本次募集配套资金总额的上限为城发环境总股本 30%，以此测算，按照启迪环

境与城发环境 1:0.4899 换股比例，不考虑收购请求权、现金选择权行权影响，

本次合并和募集配套资金完成后存续公司股份总数为 1,516,831,846 股，股本

结构如下表所示： 

股东名称 

本次交易前 
本次交易后 

（考虑募集配套资金） 

持股数量（股） 持股比例 
持股数量

（股） 
持股比例 

河南投资集团 362,579,146 56.47% 362,579,146 23.90% 

启 迪 科 服 及 其 一 致 行 动

人： 
- - 168,503,912 11.11% 

其中：启迪科服 - - 116,080,626 7.65% 

珠海启迪 - - 40,572,998 2.67% 

启迪绿源 - - 11,850,288 0.78% 

其他股东 279,499,109 43.53% 985,748,788 64.99% 

合计 
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